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| Indices y Mercados

Semana anterior (27-31 jul) cerré con AMZN +15% y yields del Treasury en mdximos plurianuales

S&P 500 No6minas Junio (dato
Cambio del viernes 31/7 - previo)
impulsado por AMZN +15% - +0.7%*  publicado 2 jul - +57K vs 115K +57K
cierre 7,489.72 esperado, la mas débil en 4
meses

Nasdaq Composite

Fed Funds Rate

MSFT +16% y AMZN +15% o 0/ % Hold confirmado 29/7 - quinta o/ _ )
impulsan recuperacion - VIX 1.0% reunién sin cambio - foco pasa 3.50%-3.75%
cae a 15.99 a septiembre

Dow Jones Treasury 10Y

AAPL -7% pesa - defensivos +0.53%* Yield toc6 4.737% intradia - ~4.69%
sostienen el indice méaximo desde enero 2025

WTI Crudo NFP Julio (vie 7/8)

Trump cancela ataque a Iran - "’$79.86 Evento central de la semana - Dato clave
WTI cae ~6% hoy mercado espera rebote

| Apertura - Lunes 3 de agosto

Trump cancela ataque "masivo" a Irdn, negocia reapertura de Hormuz - futuros suben, petréleo cae

S&P 500 DOW JONES NASDAQ Petroleo cae ~6% - negociaciones con Irdn

inician hov -
7,574 53,083 25, 790 ls’;llzlaar?a Z%ve de earnings Al y del dato de

+1.12% +1.14% empleo de julio.

CONTEXTO GEOPOLITICO SEMANA CLAVE: EARNINGS Al + EMPLEO

Trump cancela ataque "masivo" contra Irdn Lun 3: PLTR after close - Mar 4: AMD + SPCX after close
Negociaciones inician hoy - WTI $79.86 - foco en reapertura de Vie 7: Néminas de julio (8:30am ET) — evento central
Hormuz

DESTACADO - El viernes 7 concentra el dato de empleo de julio, tras un junio muy débil (+57K vs 115K esperado). El martes, AMD reporta con el
mercado esperando +47% i.a. en revenue, y SpaceX presenta su primer reporte de resultados como empresa publica tras su salida a bolsa en junio.
Palantir abre la semana el lunes.

| Calendario Macro y Earnings
Semana del 3 al 7 de agosto de 2026
LUN ISM Manufacturero (julio) - crédito al consumidor (junio) 3pm ET

3/8 Earnings after close: $PLTR (Palantir) — primer catalizador de la semana

MAR Sin datos macro mayores en agenda

4/8 Earnings after close: $AMD, $SPCX (SpaceX, primer reporte como ptiblica)

MIE ISM Servicios (julio) - Balanza comercial (junio)

5/8 Earnings: $LLY (Eli Lilly), $COP (ConocoPhillips), entre otros

JUE Solicitudes de desempleo semanales

6/8 Earnings: $SNDK (SanDisk), $WDC (Western Digital), $APP (AppLovin) — semana Allcompute
VIE NOMINAS NO AGRICOLAS DE JULIO (8:30am ET) - Tasa de desempleo — EVENTO CENTRAL

7/8 Rebote esperado tras el débil +57K de junio - dato clave para la trayectoria de tasas

ARCACAPITAL - Casa de Valores 3 de agosto de 2026 - Documento informativo; no constituye recomendacion de inversiéon.  *Cambio porcentual del viernes 31 de julio de
2026 (no es retorno semanal acumulado)



Noticia Clave - Iran Frena, la Fed se Aleja del Corte

El fin de semana trajo el giro que faltaba: Trump anuncié que cancelé un
ataque “masivo” contra Irdn para abrir una via de negociacién sobre el
Estrecho de Hormuz, con conversaciones que arrancan esta misma tarde.
El petréleo reaccioné de inmediato — WTI cayé cerca de 6%, hasta
$79.86, tras haber cerrado el viernes cerca de $85. Los futuros de los tres
indices principales abren en verde.

Pero la semana no se resume solo en geopolitica. El viernes pasado cerr6

PETROLEO / IRAN WTI ~$79.86 (-6% hoy) tras el
anuncio de Trump de cancelar un ataque “masivo”
contra Iran para negociar la reapertura del Estrecho de
Hormuz. Las conversaciones inician esta tarde. La
durabilidad de la tregua sigue por verse.

PALANTIR (LUN 3/8) Reporta after-close el lunes.
Estimados recientes apuntan a ingresos cercanos a
$1.81B (+81% i.a.) con un P/S de ~61x — valoracién

con yields del Treasury en maximos plurianuales — el bono a 10 afios
toc 4.737% intradia, el nivel més alto desde enero 2025, y el de 30 aiios
lleg6 a 5.25%. La razon: el mercado perdi6 algo de confianza en el
compromiso anti-inflacionario de Warsh. Una fuente reporta que el
FedWatch de CME ahora muestra 64.5% de probabilidad de un ALZA en
septiembre — un giro marcado frente a la narrativa de corte que
dominaba hace apenas unas semanas. No lo he podido cruzar con una
segunda fuente, asi que témalo como preliminar.

exigente que deja poco margen de error en la guia.

AMD (MAR 4/8) Reporta after-close el martes.
Consenso: EPS $1.61 (vs $0.48 afio anterior) - Revenue
est. $11.3B (+47% i.a.). Foco: traccién de MI1350/M1450
y compromisos hyperscale (Anthropic y Meta entre los
clientes citados).

TASAS | NFP (VIE 7/8) Néminas de julio el viernes
— el mercado espera rebote tras el débil +57K de junio
(vs 115K esperado). El FedWatch de CME mostraba
64.5% de probabilidad de ALZA en septiembre segin
una sola fuente; sin confirmar con un segundo
proveedor.

Esta semana concentra tres frentes: el dato de empleo del viernes (el
mercado espera un rebote tras el débil +57K de junio, muy por debajo del
consenso de 115K), la temporada de earnings Al con Palantir el lunes y
AMD el martes — junto al primer reporte de SpaceX como empresa
publica desde su salida a bolsa en junio —, y la lectura de si el mercado
sigue dispuesto a pagar el multiplo del capex de IA tras la reaccién mixta
de la semana pasada (AMZN +15%, AAPL -7%).

EN EL RADAR
PLTR - AMD - SPCX - NFP - ISM - WTI - Treasury 10Y - Iran

Aspectos para el Inversionista

El patrén que dejo la semana pasada vale la pena nombrarlo: Amazon subié 15% tras resultados sélidos y Apple cay6é 7% por debilidad en Servicios y
China, mientras Microsoft ya habia subido 16% el jueves anterior. El mercado sigue diferenciando entre quién demuestra que el capex de IA se
traduce en ingresos y quién no — no esta premiando el gasto por si solo.

El giro geopolitico de este fin de semana cambia el calculo de corto plazo. Si la tregua con Iran se sostiene, el petréleo mas bajo le quita presion
inflacionaria a la Fed justo cuando el mercado ya estd repreciando hacia un sesgo mas hawkish para septiembre. Si la tregua se rompe — como pasé la
semana pasada con los Houties atacando instalaciones de Aramco — el escenario se revierte rapido.

El viernes es el verdadero catalizador de la semana. Un dato de julio que confirme la debilidad de junio (+57K) reforzaria el argumento de corte, no de
alza — y eso chocaria con lo que el mercado viene descontando en las tltimas sesiones. AMD y Palantir, entre tanto, son la prueba de si el apetito por
nombres de IA de alta valoracion sigue intacto después de una temporada de resultados mixta.

Comentario Arca Capital Irdn, la Fed y el Empleo de Julio

La semana pasada termin6 de confirmar algo que veniamos sefialando: el mercado ya no premia el capex de IA por si solo,
exige evidencia de que se traduce en ingresos. Amazon lo demostré con un beat que llevé la accién a +15%; Apple pago el
precio contrario con -7% por debilidad en China y Servicios. Esa disciplina de mercado nos parece sana, no una sefial de que la
tesis estructural de IA esté en duda.

Esta semana el foco cambia de terreno: geopolitica y empleo. La cancelacién del ataque a Irdn y el inicio de negociaciones
sobre Hormuz es una buena noticia para la inflacién via petréleo, pero la tregua previa con los Houties duré apenas dias — no
hay que asumir que esta vez sea distinta. El dato de néminas del viernes es, a nuestro juicio, mas relevante para el mercado esta
semana que cualquier earning individual: un rebote débil reforzaria el argumento de corte en septiembre; uno fuerte lo
complicaria, justo cuando ya hay sefiales de que el mercado repreciona hacia un sesgo mas hawkish.

No hacemos cambios de conviccién en los portafolios Arca esta semana, a la espera de los datos de empleo y del reporte de
AMD. Mantenemos el mismo criterio de siempre: la evidencia de monetizacién pesa mas que el tamafo del guidance de capex.
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